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La Superintendencia del Mercado de X/alores en uso de sus facultades legales, y

CONSIDERANDO:

ticulo Unico: Registrar la modificacion de ciertos términos

mediante Resolucion No.SMV-281-20 de 26 de junio de 2020. la Directora de Emisores, de la
rintendencia del Mercado de Valores resolvié sol

icitud de registro de modificacion de términos y
iciones de los Bonos Corporativos, solicitada por D-Four, S.A., de la siguiente forma:

y condiciones de las Series A y B de los Bonos

Corporativos autorizados para oferta publica mediante Resolucion No.SMV-617-15 de 30 de septiembre de
2015, de la sociedad D-Four, S.A., en lo que respecta a lo siguiente:
Serie A
Término v — .. .. . . .. .
L Términos y Condiciones Originales Términos y Condiciones Modificado
Condicion ‘
Bago de Interés Los  Bonos  pagardn  intereses | ...
trimestralmente  los dias 29 de | Elno pago de los intereses de los Bonos de la
diciembre, 29 de marzo, 29 de junio | Serie A el dia 29 de Junio de 2020, no
Y 29 de septiembre de cada aiio | constituird evento de incumplimiento y por
(cada uno un “Dia de Pago”) hasta | ende no serd una causal de vencimiento
la Fecha de Vencimiento. anticipado, de conformidad con lo establecido
en la Seccion 3.1.10. del Prospecto
Informativo de la Emision.
Serie B
germz.n{),) i Términos y Condiciones Originales 1érminos y Condiciones Modificado
ondicion
Pugo de interés Los  Bonos  pagardn  intereses | ..
trimestralmente los dias 29 de | El no pago de los intereses de los Bonos de la
diciembre, 29 de marzo, 29 de Jjunio | Serie B el dia 29 de Jjunio de 2020, no
v 29 de septiembre de cada aiio | constituird evento de incumplimiento y por
(cada uno un “Dia de Pago”) hasta | ende no serd una causal de vencimiento
la Fecha de Vencimiento. anticipado, de conformidad con lo establecido
en la Seccion 3.1.10. del Prospecto
Informativo de la Emisién.
Que advierte esta Direccidn que. en la decision plasmada en la Resolucion No.SMV-281-20 de 26
de |junio de 2020, especificamente en el cuadro comparativo correspondiente al ‘término y
condicion a modificar; y término v condicion modificado. relacionado al Pago de Interés de las
Setiies Ay B, existe un error de omision en la informacién que debe observarse;
Que, en virtud de lo anterior y al tenor del articulo 999 del Codigo Judicial (norma adjetiva de
aplicacion supletoria por remisién del articulo 72 del Decreto Ejecutivo No.126 de 16 de mayo de
2017), existe en la Resolucion No.SMV-281-20 de 26 de junio de 2020, un error pura y
manifiestamente tipografico que es necesario corregir, de modo que la decisién no se
malinterprete, al haberse omitido parcialmente y de forma involuntaria, parte del texto presentado
porjlos apoderados especiales del emisor:
En|mérito de lo expuesto, la Directora de Emisores, de la Superintendencia del Mercado de
Valores, en uso de sus facultades legales,

RESUELVE:
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PRIMERO: CORREGIR parcialmente la Resolucion No.SMV-281-20 de 26 de Jjunio de 2020

de modo que, el Articulo Unico, especificamente sobre las modificaciones al
término y condicion Pago de Interés de la Series A y B, se leade Ia siguiente forma:

"Articulo Unico: Registrar la modificacion de ciertos términos ¥ condiciones de las Series A y B de los
Bonos Corporativos autorizados para oferta pithlica mediante Resolucion No.SMV-617-15 de 30 de
feptiembre de 2015, de la sociedad D-Four, S.A., en lo que respecta a lo siguiente:

Serie A

Término v
Condicion

Terminos y Condiciones Originales

Términos y Condiciones Modificado

Py

ago de Interés

Los  Bonos  pagaran  intereses
trimestralmente  los dias 29 de
diciembre, 29 de marzo, 29 de junio
v 29 de septiembre de cada afio
(cada uno un “Dia de Pago”) hasta
la Fecha de Vencimiento.

Los Bonos pagaran intereses trimestralmente
los dias 29 de diciembre, 29 de marzo, 29 de
Junio y 29 de septiembre de cada aiio (cada
uno un “Dia de Pago") hasta la fecha de
vencimienio. No obstante, se difiere el pago
del 29 de junio de 2020 para que se acumule
Y sea pagado en la tltima cuota de pago.

El no pago de los intereses de los Bonos de la
Serie A el dia 29 de junio de 2020, no
constituird evento de incumplimiento y por
ende no serd una causal de vencimiento
anticipado, de  conformidad con lo
establecido en la Seccion 3.1.10. del
Prospecto Informativo de la Emision.

Serie B

Término y
Condicidn

Teérminos y Condiciones Originales

Términos y Condiciones Modificado

Pago de interés

Los  Bomnos pagardn  intereses
trimestralmente los dias 29 de
diciembre, 29 de marzo, 29 de junio

Vv 29 de septiembre de cada aiio

(cada uno un “Dia de Pago”) hasta
la Fecha de Vencimiento.

Los Bonos pagardn intereses trimestralmente
los dias 29 de diciembre, 29 de marzo, 29 de

Junio y 29 de septiembre de cada afio (cada

uno un “Dia de Pago”) hasta la fecha de
vencimiento. No obstante, se difiere el pago
del 29 de junio de 2020 para que se acumulen

Y sean pagados en la tiltima cuota de pago.

El no pago de los intereses de los Bonos de la
Serie B el dia 29 de junio de 2020, no
constituird evento de incumplimiento y por
ende no serd una causal de vencimiento
anticipado, de  conformidad con lo
establecido en la Seccion 3.1.10. del
Prospecto Informativo de la Emision.
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NDAMENTO LEGAL: articulos 10 (numeral 9). 22, 23 y concordantes del Texto Unico del
creto Ley 1 de 1999; articulo 72 del Decreto Ej
culo 999 del Cddigo Judicial.

ecutivo No. 126 de 16 de mayo de 2017; y

NOTIFIQUESE, PUBLIQUESE Y CUMPLASE

o

l{al S.

Directora de Emisores
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La Superintendencia del Mercado de Valores, en uso de sus facultades legales, y

CONSIDERANDO:

Que ¢|l articulo 14 del Texto Unico del Decreto Ley No. I de 8 de julio de 1999 y sus leyes reformatorias,
atribuye al Superintendente del Mercado de Valores la facultad de resolver las solicitudes de registro de

valorgs para ofertas publicas y cualesquiera otras que se presenten a la Superintendencia con arreglo a la
Ley del Mercado de Valores;

Que mediante la Resolucion SMV No.408/2016 de 16 de Jjunio de 2016, la Superintendente del Mercado
de Valores resolvio delegar indefinidamente a la titular de la Direccidn de Emisores o a quien la supla en
su ausencia, resolver las solicitudes de modificacién a términos y condiciones de valores registrados;

Que mediante el Acuerdo No.3-2020 de 20 de marzo de 2020, se establecen las medidas especiales y
temporales para el registro abreviado de las modificaciones de ciertos términos y condiciones de la oferta
publicada de valores registrados en la Superintendencia del Mercado de Valores, siendo subrogado por el
Acuerflo No.7-2020 de 21 de mayo de 2020, el cual adopta el procedimiento para el registro abreviado de
las mpdificaciones de términos y condiciones de la oferta plblica de valores registrados en la

o

Superintendencia del Mercado de Valores;

Que el emisor D-Four, S.A., sociedad andnima debidamente organizada y existente de conformidad con
las leyles de la Republica de Panama, inscrita en la Seccién Mercantil del Registro Publico de Panama
bajo ¢l Folio No.817086 desde el 23 de octubre de 2013, se le autorizé mediante Resolucién
No.SMIV.617-15 de 30 de septiembre de 2015, el registro de Bonos Corporativos hasta la suma de
Cuarenta Millones de Délares (US$40.000,000.00);

Que el 23 de junio de 2020, el emisor D-Four, S.A., present6 a través de la cuenta de correo electrénico
tramites_smv(@supervalores.gob.pa, Comunicado de Hecho de Importancia en atencién a lo dispuesto en
el articulo 3 del Acuerdo No.7-2020. al que esta Direccidén diera su Visto Bueno en igual fecha,
procediendo de inmediato el emisor, a la respectiva publicacion a través de la plataforma SERI;

Que e| emisor, D-Four, S.A., presentd solicitud completa ante la Superintendencia del Mercado de
Valores del registro de modificacién de los términos y condiciones de las Series A y B de los Bonos
Corporativos autorizados para oferta ptiblica mediante Resolucion No.SMV-617-15 de 30 de septiembre
de 2015, misma que fuera presentada a ftravés de la cuenta de correo electronico
tramitgds smv(@supervalores.gob.pa:

Que la|solicitud consiste en modificar ciertos términos y condiciones de las Series A y B de los Bonos
Corporativos, de la sociedad D-Four, S.A., en lo que respecta a lo siguiente:

Serie A
Termm.o’y Términos y Condiciones Originales Términos y Condiciones a Modificar
Clondicion 7 = 7
Pago de Interés Los Bonos pagaréan intereses | ...
trimestralmente  los  dias 29  de | El no pago de los intereses de los Bonos de la
diciembre, 29 de marzo, 29 de junio y | Seric A el dia 29 de junio de 2020, no
29 de septiembre de cada afio (cada uno | constituird evento de incumplimiento y por
un “Dia de Pago™) hasta la Fecha de | ende no serd una causal de vencimiento
Vencimiento. anticipado, de  conformidad con lo
establecido en la Seccion 3.1.10. del
Prospecto Informativo de la Emision.
Cuenta de | Cuenta de Concentracion: Se establecerd | ...
Concentracion dentro del Fideicomiso Irrevocable de | No obstante lo anterior, hasta el 31 de

Garantia y Administracion que a la | diciembre de 2021, se le otorga al Emisor una
fecha de impresion del presente | dispensa respecto a la obligacion de mantener
Prospecto garantiza el repago de capital | el balance requerido para cubrir los proximos
e intereses de los Bonos de las Series A | tres (3) meses de pagos de capital e intereses
y B una cuenta de reserva (la “Cuenta de | de los Bonos de las Series A y B.

Reserva™) en la cual se le haran aportes
trimestrales segan la cascada de pagos
descrita en la respectiva seccidn
“Cuenta de  Concentracién™  del
Fideicomiso Irrevocable de Garantia v
Administracion para cubrir los préximos | ‘
3 meses de pagos de capital mas f\fﬂ
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intereses de los Bonos de las Series A y
B.
Condiciones
Financieras Durante la vigencia de la Emision. el | Durante la vigencia de la Emision, el Emisor
Emisor se obliga a mantener las | se obliga. a mantener las siguientes
siguientes condiciones financieras. a | condiciones financieras, a saber:
saber:
(1)
(1) Que el wvalor de los Bienes (i1)
Inmuebles, determinado por un | (iii)
avaluador independiente aceptable
al Fiduciario, represente en todo | No obstante lo anterior, hasta el 31 de junio
momento al menos 125% del Saldo | de 2021, se le otorga al Emisor una dispensa
Insoluto a Capital de los Bonos | respecto  al cumplimiento  de  estas
Serie Ay Serie B emitidos y en | condiciones financieras, por lo que estara
circulacion. exento, hasta dicha fecha, de cumplir con la
obligacién de contar siempre con una

(ii) Mantener en todo momento una | Cobertura de Garantia de Flujos de al menos

Cobertura de Flujos proveniente de | 1.10 veces los intereses y capital de la Serie

los Céanones de Arrendamiento Ay Serie B.

mayor a 1.10 veces los intereses y |

capital de la Serie A y Serie B. El incumplimiento de estas obligaciones
financieras hasta el 31 de junio de 2021, no

(i) Estas  condiciones  financieras | constituira evento de incumplimiento y por

seran de igual aplicabilidad para | ende no serd una causal de vencimiento
aquellas Series de los Bonos que, | anticipado, de  conformidad  con lo
de tiempo en tiempo y segin las | establecido en la  Seccion 3.1.10  del
condiciones del mercado, el Emisor | Prospecto.
lance como garantizadas y, por
ende, subordinadas a aquellas series
cuyo repago de capital e intereses
no estén garantizados.
Serie B
Térmlino y o . . o . .
L ’ Términos y Condiciones Originales Téerminos y Condiciones a Modificar
Condjicion = .
Pagola Capital El pago de capital de los Bonos Serie B | El pago de capital de los Bonos Serie B
tendra un periodo de Gracia Capital de | tendra un periodo de Gracia Capital de 3 afios
3 afos 'y luego se realizaran |y luego se realizaran amortizaciones de
amortizaciones de acuerdo a la | acuerdo a la tabla de amortizacién.

siguiente tabla de amortizacion:

CuotaNo. % Amort. . Monto {$) | Cuota No. | % Amort, Monto(sﬁ Se difiere el pago de Capita] de Ia Serie B del

29{12:2016 o,ooz/n 29{0:{2020 3.?5?/0 187.500,;)2 29 de jUniO de 2020. 29 de Septiembre de

SR | 2020,'29 e diciembre de 2070, pars e s

29002017] 0.00% ooz a7 rereeos) | acumulen y sean pagados en la dltima cuota

20120017] 0.00% wom02021 375% 1875000 de pago, tomando en cuenta que se calcularan

29/03/2018] 0.00% 29/09/2021, 375% | 187,500.00 'y geﬂerarén intereses SObre ]OS BOI]OS.

29106120181 0.00% 28/112/2021 3.75% | 187.500.00

siod T mwas T e | EIno pago de capital de los Bonos de la Serie

20032013]  0.00% 200202 375% ersooco] | B los dias 29 de junio de 2020, 29 de

29/06/12019 1 0.00% 29122022 1375% 68750000 | septiembre de 2020 y/o 29 de diciembre de

20/08/20191  0.00% 20/03/2023: 13.75% | 687,500.00 2020’ no COHS‘[itUiré evento de

2911212019 375%  187.500.00 ) 20/06/2023| 1375% 687.500.00 . ’ . .

2003720201 3.75% . 187.500.00: 29/09/2023] 13.75% | 687 500.00 mcumpllmlento Yy por ende 1O scra una Causal
de vencimiento anticipado, de conformidad
con lo establecido en la Seccion 3.1.10. del
- Prospecto Informativo de la Emision.

Pago de interés Los Bonos pagaran intereses | ...
trimestralmente  los  dias 29 de | El no pago de los intereses de los Bonos de la
diciembre, 29 de marzo, 29 de junio y | Serie B el dia 29 de junio de 2020, no
29 de septiembre de cada afio (cada uno | constituira evento de incumplimiento v por
un “Dia de Pago™) hasta la Fecha de | ende no serd una causal de vencimiento
Vencimiento. anticipado, de  conformidad con lo
establecido en la Seccién 3.1.10. del
Prospecto Informativo de la Emision.
Cuenta de | Cuenta  de  Concentracion: Se | ...
Concentracion establecerd dentro del Fideicomiso | No obstante lo anterior, hasta el 31 de
Irrevocable de Garantia y | diciembre de 2021, se le otorga al Emisor una
Administracion que a la fecha de | dispensa respecto a la obligacion de mantener
impresion  del  presente  Prospecto | el balance requerido para cubrir los proximos
garantiza el repago de capital e | tres (3) meses de pagos de capital e intereses
intereses de los Bonos de las Series A y | de los Bonos de las Series A y B.
B una cuenta de reserva (la “Cuenta de
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Reserva™) en la cual se le haran aportes
trimestrales segiin la cascada de pagos
descrita en la respectiva seccién
“Cuenta de  Concentracién®  del
Fideicomiso Irrevocable de Garantia N
Administracion  para  cubrir  los
proximos 3 meses de pagos de capital
mas intereses de los Bonos de las Series
Ay B.

Condliciones
Financieras

3.1.9 Compromisos del Emisor

d) Condiciones Financieras. Durante la
vigencia de la Emision, el Emisor se
obliga. a mantener las siguientes
condiciones financieras, a saber:

(i) Que el valor de los Bienes
Inmuebles,  determinado por un
avaluador independiente aceptable al
Fiduciario, represente en todo
momento al menos 125% del Saldo

Insoluto a Capital de los Bonos Serie |

A'y Serie B emitidos y en circulacion.

(ii) Mantener en todo momento una
Cobertura de Flujos proveniente de
los Canones de Arrendamiento mayor
a 1.10 veces los intereses y capital de
la Serie A y Serie B.

(ili) Estas condiciones financieras
seran de igual aplicabilidad para
aquellas Series de los Bonos que, de
tiempo en tiempo y segin las
condiciones del mercado, el Emisor
lance como garantizadas y, por ende,
subordinadas a aquellas series cuyo
repago de capital e intereses no estén
garantizados.

3.1.9 Compromisos del Emisor

d) Condiciones Financieras. Durante la
vigencia de la Emision, el Emisor se obliga a

‘mantener  las  siguientes  condiciones
financieras, a saber:

(i)...
(ii)...
(iii). ..

No obstante lo anterior, hasta el 31 de junio
de 2021, se le otorga al Emisor una dispensa
respecto al  cumplimiento de  estas
condiciones financieras, por lo que estara
exento, hasta dicha fecha, de cumplir con la
obligacién de contar siempre con una
Cobertura de Garantia de Flujos de al menos
1.10 veces los intereses vy capital de la Serie
“A'y Serie B,

El incumplimiento de estas obligaciones
financieras hasta el 31 de junio de 2021, no
constituird evento de incumplimiento y por
ende no serd una causal de vencimiento

anticipado, de  conformidad con lo
establecido en la Seccién 3.1.10 del
Prospecto.

Por lg
funciones

RESUELVE:

anteriormente expuesto, la Superintendencia del Mercado de Valores, en ejercicio de sus

Articylo Unico: Registrar la modificacion de ciertos términos y condiciones de las Series A y B de
los Bonos Corporativos autorizados para oferta publica mediante Resolucion No.SMV-617-15 de 30
de septiembre de 2015. de la sociedad D-Four, S.A., en lo que respecta a lo siguiente:

Serie A

érmino y
ondicion

|

Términos y Condiciones Originales

Términos y Condiciones Modificado

Pago de Interés

Los Bonos pagaran intereses
trimestralmente los dias 29 de diciembre,
29 de marzo, 29 de junio y 29 de
septiembre de cada afio (cada uno un “Dia
de Pago™) hasta la Fecha de Vencimiento.

El no pago de los intereses de los Bonos de la
Serie. A el dia 29 de junio de 2020, no
“constituird evento de incumplimiento y por
ende no serd una causal de vencimiento
anticipado, de conformidad con lo establecido
en la Seccién 3.1.10. del Prospecto Informativo

de la Emision.

Cuenta
Concentracidn

de

Cuenta de Concentracion: Se establecera
dentro del Fideicomiso Irrevocable de
Garantia y Administracién que a la fecha
de impresion del presente Prospecto
garantiza el repago de capital e intereses
de los Bonos de las Series A y B una
cuenta de reserva (la “Cuenta de
Reserva™) en la cual se le haran aportes
trimestrales segiin la cascada de pagos
descrita en la respectiva seccién “Cuenta
de  Concentracion” del Fideicomiso

No obstante lo anterior, hasta el 31 de
diciembre de 2021, se le otorga al Emisor una
dispensa respecto a la obligacién de mantener el
“balance requerido para cubrir los préximos tres
(3) meses de pagos de capital e intereses de los
Bonos de las Series A y B.
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Irrevocable de Garantia y Administracion
para cubrir los préximos 3 meses de pagos
de capital mds intereses de los Bonos de
las Series A v B.

Durante la vigencia de la Emision, el
Emisor se obliga a mantener las siguientes
condiciones financieras, a saber:

(i) Que el valor de los Bienes Inmuebles,

determinado  por un avaluador
independiente aceptable al
Fiduciario, represente  en todo

momento al menos 125% del Saldo
Insoluto a Capital de los Bonos Serie
A 'y Serie B emitidos y en
circulacion.

(ii) Mantener en todo momento una
Cobertura de Flujos proveniente de
los  Canones de Arrendamiento
mayor a 1.10 veces los intereses v
capital de la Serie A v Serie B.

(iii) Estas condiciones financieras serdn
de igual aplicabilidad para aquellas
Series de los Bonos que, de tiempo
en tiempo y segin las condiciones
del mercado, el Emisor lance como
garantizadas Vs por ende,
subordinadas a aquellas series cuyo
repago de capital e intereses no estén
garantizados.

Durante la vigencia de la Emision, el Emisor se

“obliga a mantener las siguientes condiciones

financieras, a saber:

)

(iD)

(iii)

No obstante lo anterior, hasta el 31 de junio de
2021, se le otorga al Emisor una dispensa

‘respecto al cumplimiento de estas condiciones

financieras, por lo que estara exento, hasta
dicha fecha, de cumplir con la obligacion de
contar siempre con una Cobertura de Garantia
de Flujos de al menos 1.10 veces los intereses y
capital de la Serie A y Serie B.

El' incumplimiento de estas obligaciones
financieras hasta el 31 de junio de 2021, no

‘constituird evento de incumplimiento y por

ende no serd una causal de vencimiento
anticipado, de conformidad con lo establecido
en la Seccion 3.1.10 del Prospecto.

Serie B

<

Términos y Condiciones Originales

Términos y Condiciones Modificado

El pago de capital de los Bonos Serie B
tendra un periodo de Gracia Capital de 3
afios y luego se realizaran amortizaciones
de acuerdo a la siguiente tabla de
amortizacion:

El pago de capital de los Bonos Serie B tendra
un periodo de Gracia Capital de 3 afios y luego
se realizaran amortizaciones de acuerdo a la
tabla de amortizacion.

Se difiere el pago de capital de la Serie B del 29

~de junio de 2020, 29 de septiembre de 2020 y

29 de diciembre de 2020, para que se acumulen
y sean pagados en la ultima cuota de pago,
tomando en cuenta que se calculardn v
generaran intereses sobre los Bonos.

El no pago de capital de los Bonos de la Serie B
los dias 29 de junio de 2020, 29 de septiembre
de 2020 y/o 29 de diciembre de 2020, no

~constituird evento de incumplimiento y por

ende no serd una causal de vencimiento
anticipado, de conformidad con lo establecido
en la Seccion 3.1.10. del Prospecto Informativo
de la Emision.

| Cuota No. | % Amort. | Monto () | Cuota No. | % Amort. | Monto ($)
2011212016 0.00% 2910602020 375% 18750000
20032017]  0.00% 290012020 375% 18750000
200612017]  0.00% 2011202020] 375% |187.500.00
290912017 ] 0.00% 29032021| 3.75% |187.500.00
20/1202017|  0.00% 201062021 375% 18750000
29/032018]  0.00% 200012021 375% |167.500.00
200612018] 6.00% 201202021| 3.75% |187.50000
29/09/2018| 0.00% 29/03/2022 | 3.75% 1187.500.00
29/122018] 0.00% 20106/2022| 3.75% | 187.500.00
2002/2018|  0.00% 200002022 375% 18750000
200612018 0.00% 2011212022] 1375% |687,500.00
20002018] 0.00% 291032023 1375% {687.500.00
2011202019 | 375% |187500.00|29/06/2023| 13.75% |667,500.00
290312020 3.75% |187500.00| 2900012023 13.75% |687,500.00
Los Bonos pagarén intereses

trimestralmente los dias 29 de diciembre,
29 de marzo, 29 de junio v 29 de
septiembre de cada afio (cada uno un
“Dia de Pago™ hasta la Fecha de
Vencimiento.

El no pago de los intereses de los Bonos de la
Serie B el dia 29 de junio de 2020, no
constituira evento de incumplimiento y por
ende no serd una causal de vencimiento
anticipado. de conformidad con lo establecido
en la Seccion 3.1.10. del Prospecto Informativo
de la Emisién.

Cuenta de Concentracion: Se establecera
dentro del Fideicomiso Irrevocable de
Garantia y Administracién que a la fecha
de impresion del presente Prospecto
garantiza el repago de capital e intereses
de los Bonos de las Series A y B una
cuenta de reserva (la “Cuenta de
Reserva™) en la cual se le haran aportes
trimestrales seglin la cascada de pagos
descrita en la respectiva seccién “Cuenta

No obstante lo anterior, hasta el 31 de
diciembre de 2021, se le otorga al Emisor una
dispensa respecto a la obligacién de mantener el
balance requerido para cubrir los préximos tres

(3) meses de pagos de capital e intereses de los

Bonos de las Series A y B.
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de Concentracion™ del Fideicomiso
[rrevocable de Garantia y Administracion
para cubrir los proximos 3 meses de
pagos de capital mas intereses de los

Bonos de las Series A vy B.

Condiciones 3.1.9 Compromisos del Emisor 3.1.9 Compromisos del Emisor
Financieras
d) Condiciones Financieras. Durante la ~d) Condiciones Financieras. Durante la vigencia
vigencia de la Emision, el Emisor se | de la Emisién, el Emisor se obliga a mantener
obliga a mantener las siguientes | las siguientes condiciones financieras, a saber:

condiciones financieras. a saber:

...

(i) Que el valor de los Bienes
Inmuebles, determinado por un (ii)...
avaluador independiente aceptable ‘
al Fiduciario, represente en todo (iii)...

momento al menos 125% del |
Saldo Insoluto a Capital de los | No obstante lo anterior, hasta el 31 de junio de
Bonos Serie A y Serie B emitidos | 2021, se le otorga al Emisor una dispensa
y en circulacién. respecto al cumplimiento de estas condiciones
financieras, por lo que estard exento, hasta
(if) Mantener en todo momento una | dicha fecha, de cumplir con la obligacion de
Cobertura de Flujos proveniente | contar siempre con una Cobertura de Garantia
de los Cdnones de Arrendamiento | de Flujos'de al menos 1.10 veces los intereses y
mayor a 1.10 veces los intereses y | capital de la Serie A vy Serie B.
capital de la Serie A v Serie B. ’
Elincumplimiento de estas obligaciones
(iii) Estas condiciones financieras | financieras hasta el 31 de junio de 2021, no
seran de igual aplicabilidad para | constituird evento de incumplimiento y por
aquellas Series de los Bonos que, | ende no serd una causal de vencimiento
de tiempo en tiempo y segun las | anticipado, de conformidad con lo establecido
condiciones del mercado, el | enla Seccién 3.1.10 del Prospecto.
Emisor lance como garantizadas y. ’
por ende, subordinadas a aquellas
series cuyo repago de capital e |
intereses no estén garantizados.

Contra esta Resolucion cabe el Recurso de Reconsideracién ante el Superintendente del Mercado de
Valorgs y de Apelacion ante la Junta Directiva de la Superintendencia del Mercado de Valores. Para
interppner cualquiera de estos recursos se dispondrd de un término de cinco (5) dias habiles
siguieptes a su notificaciéon. Es potestativo del recurrente interponer el recurso de apelacion, sin
interppner el recurso de reconsideracion.

Fundamento de Derecho: Texto Unico del Decreto Ley No.l de 8 de julio de 1999 y sus leyes
reformatorias, Acuerdo No.4-2003 de 11 de abril de 2003, Acuerdo No.2-10 de 16 de abril de 2010;
Resolycion SMV No.408/2016 de 16 de junio de 2016, Acuerdo No.3-2020 de 20 de marzo de
2020, subrogado por el Acuerdo No.7-2020 de 21 de mayo de 2020.

NOTIFIQUESE. PUBLIQUESE Y CUMPLASE

.
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